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Informativa ex Art. 10 Regolamento (UE) 2019/2088 - SFDR

Trasparenza della promozione delle caratteristiche ambientali o sociali sui siti web

Linee di investimento System Portfolio Fame Zero 30, System Portfolio Fame Zero 50,
System Portfolio Fame Zero 70

a) Sintesi

Le Linee System Portfolio Fame Zero investono indirettamente su tutte le aziende della value chain alimentare (produzione, distribuzione,
consumo).

Le Linee si distinguono per la diversa esposizione alla componente azionaria (30-50 e 75). La restante parte del portafoglio & investito in
commodities agricole, in obbligazionario governativo Euro, in obbligazioni HY ed il imanente 25% in Treasury. La componente obbligazionaria
avra una prevalenza di strumenti ESG art. 8 e 9 SFDR.

Per quanto attiene la componente azionaria (30% del benchmark complessivo per la Linea System Portfolio Fame Zero 30, 50% per la Linea
Fame Zero 50, 70% per la Linea Fame Zero 70) I'indice di riferimento € il MSCI World SRI (MXWOSOCR index). La parte rimanente del
benchmark e costituita da indici tradizionali.

Le linee System Portfolio Fame Zero sono concepite per offrire esposizione a fondi ed ETF che investono in societa innovative globali quotate
in borsa che operano lungo la catena di valore alimentare mirando a creare un sistema alimentare globale piu sostenibile, sicuro ed equo (1)
promuovendo le scienze agrarie, la coltivazione digitale e di precisione e le tecnologie per la gestione delle risorse idriche al fine di produrre
pit alimenti con un minore impiego di risorse e con un impatto ambientale e un'impronta ecologica inferiori; (2) puntando a soddisfare la
crescente domanda di proteine e alimenti naturali, organici e di origine vegetale proveniente dai consumatori consapevoli; e (3) elaborando
soluzioni innovative in aree quali la sicurezza e il controllo di alimenti e ingredienti e creando imballaggi sostenibili, riutilizzabili e riciclabili che
contribuiscono a ridurre l'inquinamento causato dalla plastica monouso.

| principali impatti negativi sui fattori di sostenibilita sono considerati nella costruzione del portafoglio attraverso I'utilizzo di vari metodi come
I'esclusione di settori controversi, la rilevazione ed il monitoraggio delle caratteristiche ESG dei portafogli.

La strategia ESG della gestione di tutte e tre le linee prevede che gli strumenti finanziari acquistati siano classificati almeno per il 90%, come
articolo 8 e 9 del regolamento 2018/2088 al netto della quota in liquidita.

La gestione delle linee & attiva, la selezione degli strumenti finanziari si avvale di un processo di screening quantitativo e qualitativo, dove il
gestore individua la rischiosita dei fattori ambientali e sociali sulla base di scoring e indicatori ESG forniti dai propri info provider.

Le fonti di dati utilizzate per soddisfare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario sono i file EET
compilati dagli asset managers i cui OICR sono oggetto di analisi per 'investimento e i dati forniti da Morningstar Sustainalytics.

Le analisi di due diligence sui prodotti da inserire nei portafogli includono una serie di domande tra cui “UNGC e OECD Guidelines, “Poor
Governance Practices” e Controversie che hanno come obiettivo quello di escludere le aziende che violano le norme ed i principi sociali
internazionali.Inoltre, Il gestore nella fase di selezione degli strumenti si accerta che gli strumenti sottostanti selezionino le aziende sulla base
delle pratiche di buona governance in merito alle relazioni con i dipendenti, la retribuzione del personale e I'adempimento fiscale.

Le Linee di investimento, al momento, non prevedono I'adozione di politiche di impegno dirette durante la gestione dell'investimento.

b) Nessun danno significativo all’obiettivo di investimento sostenibile

Il prodotto finanziario impiega strumenti di investimento per i quali i rispettivi gestori adottano, al fine di limitare impatti negativi sugli obiettivi di
sostenibilita, sia prassi di partecipazione alla governance delle aziende (partecipazione alle assemblee, interazione con il management), sia
criteri di esclusione.

In particolare, alcuni gestori cercano di indurre le aziende in cui investono, a adottare scelte compatibili con gli obiettivi di sostenibilita. Tuttavia,
essendo anche consapevoli delle limitazioni dell’attivismo aziendale, i gestori impiegano criteri di esclusione:
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1. gli emittenti direttamente coinvolti nella filiera alimentare i cui titoli sono detenuti da tali strumenti sono selezionati escludendo i peggiori
dell'universo investibile rispetto a fattori di preservazione della biodiversita, di riduzione delle emissioni, di allineamento allo scenario
climatico benigno; inoltre, sono esclusi gli emittenti che hanno controversie ambientali e controversie nell’ambito del rispetto dei diritti
umani e del lavoratore, che hanno violato i principi del Global Compact delle Nazioni Unite e le linee-guida dellOCSE, che nei processi
di produzione alimentare utilizzano olio di palma, derivati del tabacco e in alcuni casi sementi geneticamente modificate.

2. gli altri emittenti sono selezionati escludendo coloro che hanno esposizioni alla estrazione/produzione di combustibili fossili e alla
derivazione di energia da essi, alla produzione/distribuzione di armi controverse, al gioco di azzardo e all'intrattenimento per adulti.

Infine, tutti i 14 indicatori negativi obbligatori di sostenibilita di cui all'allegato | del regolamento delegato (UE) 2022/1288 della Commissione sono
considerati nella costruzione dei portafogli insieme a due indicatori aggiuntivi, come indicato nella tabella seguente:

[ND[CATOR] PAT OBEELIGATORL

Indicatosd applicabili ad [nvestimest in So.cieth

Indicaton Climatal ed alki indicaton Ambiental

Tipolagia

Indicatomne PAL
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1. emissionidi Gas serma

GHG Scope 1
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GHG Scope 3

Emissionitolalidi Gas serra

praduzione di ensrgia
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2. impranta di carbanis Improrta di Carbonia
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delle Socists su cuisi Intansida di Gassena dalle SoCeld su Cwis invasia
irmveste
4. asposizions 4 Sociell
ErmEsmni di Gas attive nel setione dei Cuada diAvestiment in SoGeld ative e lsetoe dei combustil fassi
SRTE com bustibili fossili
Custa dei cansumi di energia non Annovabile @ quota della produzionedi energia
5. quota di consumo & non rinnovabile delle Socketa partecipate derivanti da fonti energetiche non

rinravabill parsganato ale font energetiche rinnovabili; tal quole sona aspresse
come percaniuake del totake dele
fonti energetiche
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Impatto
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Indicaton sul Sociale & dei Dipendent, fipetio dei diitti umani, Asticoruzione [Asti-Corruption & Ant-Bribery)

Questioni
Saciali e dei
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del Organizzarions perla
Cooperazione & lo
Sviluppo Ecanamics
(DCEE)

Quota degli nvestimant in Socield che sona dale Convolle in viakazani dei
prircigi delMUMGEC o dells Lines Guida per imprass intarnazianali dell'QCSE

Dipersdenti

11, mancanza & processi e
meccanismi di conformmita
permanitarare i rspetio dei
principi del’UNGC o dela
Linee Guida per impress
intemazionai
delOCEE

Quata dinvestiment in Societd che non adattanas polilicke di monitarsggio dal
rispelta dei principi del’UNGE o delle linee guida perimprese inlemazionali
del'DCEE o meccanismi di gestione delle protesteirectami per la gestione di
winlazioni dei principi del’UNGE o dels Linss Guida perimprese intermazionali

dellOCEE

12, diparith salariale

Dreparita salariale di genens delle Sacietd su cui siinveste (calcalato come
differenca ira la media dei compensi madi cran lordi corrispesti asemini e donne
espressiin perosntuale della media dei compensi medi orarilod i comispestia
uaminij

13, diversita di panene negliCngan
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Oltre a questi indicatori obbligatori abbiamo considerato un ulteriore indicatore ambientale costituito dalla deforestazione, e un altro sociale
riguardante il numero di violazioni dei diritti umani.

Il tema della deforestazione é rilevante per un’alimentazione sostenibile e coerente con la decisione del Parlamento Europeo che ha approvato
una proposta di regolamento che mira a impedire che nei Paesi dellUnione vengano commercializzati prodotti che alimentano ulteriormente
la deforestazione. Secondo la proposta, chi commercia cacao, caffé, gomma, legno, mais, olio di palma, soia o derivati dall’allevamento
animale prodotti dopo il 31 dicembre 2019 dovra verificare che il processo di produzione non sia legato allo sfruttamento di terreni deforestati e
alla violazione dei diritti umani e delle popolazioni indigene. Inoltre, saranno previsti obblighi di due diligence per gli operatori, affinché i prodotti
finanziari e gli investimenti non sostengano, direttamente o indirettamente, attivita riconducibili alla deforestazione, al degrado o alla riconversione
delle foreste.

Infine, si considera con riguardo agli impatti negativi nel campo delle questioni sociali e dei dipendenti, del rispetto dei diritti umani e della lotta
alla corruzione il numero di casi indentificati di gravi problemi e incidenti relativi ai diritti umani.

Indicatori PAI aggiuntivi a quelli obbligatori

Ulteriori indicatori relativi al clima e ad altri indicatori ambientali

Emissioni di acqua, nfiuti e materiali Deforestazione

Indicatori aggiuntivi per le questioni sociali e dipendenti, il rispetto
dei diritti umani, la lotta alla corruzione e alla concussione

Numero di casi
identificati di graw
prablemi & incidenti
relativi ai diritti umani

Diritti delluomo

c) Obiettivo di investimento sostenibile del prodotto finanziario

Le Linee System Portfolio Fame Zero 30, Fame Zero 50, Fame Zero 70 investono la corrispondente componente azionaria (30% del benchmark
complessivo per la Linea System Portfolio Fame Zero 30, 50% per la Linea Fame Zero 50, 70% per la Linea Fame Zero 70) tramite sicav ed ETF
in aziende che beneficeranno della transizione verso un'alimentazione piu sostenibile

Ilmodo di mangiare e di produrre risorse alimentari sta cambiando; si € sempre piu attenti a scegliere prodotti sostenibili e salutari. Infine, 'aumento
della popolazione sta spingendo i produttori agricoli ad utilizzare soluzioni tecnologiche per aumentare la resa dei campi senza danneggiare
I'ambiente.

Il World Resources Institute (I'istituto mondiale delle risorse) ha avvertito nel suo rapporto del 2019:

"Se gli attuali livelli di efficienza produttiva dovessero rimanere costanti fino al 2050, nutrire il pianeta comporterebbe il disboscamento della
maggior parte delle foreste rimanenti del mondo, spazzando via migliaia di altre specie e rilasciando emissioni di gas serra tali da superare gli
obiettivi di riscaldamento di 1,5 ° C e 2 ° C sanciti dall'accordo di Parigi - anche nell'ipotesi che le emissioni di tutte le altre attivita umane fossero
completamente eliminate".

Secondo le analisi ONU risulterebbe che:

Il cibo rappresenta il 31% delle emissioni globali di gas serra prodotte dall'uomo. La sola produzione zootecnica rappresenta il 14,5% di tutte le
emissioni globali di gas serra prodotte dall'uomo, pari al 50% delle emissioni totali derivanti dal sistema alimentare.

La meta della terra abitabile del mondo (escludendo zone ghiacciate e desertiche) € utilizzata per I'agricoltura.

Quasi il 90% della deforestazione globale € dovuta all'espansione agricola.

Il 77% di tutti i terreni agricoli & utilizzato per il pascolo del bestiame e la coltivazione di mangimi.

Quasi I'80% di tutta la soia prodotta viene utilizzata per nutrire il bestiame, compresi i bovini.

L'agricoltura (compresa l'irrigazione, I'allevamento e l'acquacoltura) rappresenta il 69% dei prelievi annuali di acqua a livello globale.

L'80% dell'eutrofizzazione globale degli oceani e delle acque dolci (I'inquinamento dei corsi d'acqua con inquinanti ricchi di nutrienti) € causato
dall'agricoltura.

d) Strategia di investimento

Le linee prevedono una strategia di investimento che comprende prevalentemente societa a grande e media capitalizzazione attive nel settore
agroalimentare all'interno di un elenco selezionato di paesi sviluppati. Sono rappresentate tutte le parti della filiera alimentare, inclusi agricoltura,
produttori, rivenditori, distributori, ristoranti e produttori di imballaggi alimentari.

Le analisi di due diligence sulle societa emittenti degli strumenti presi in esame per l'inserimento nei portafogli includono una serie di domande
specifiche sull’allineamento ai principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee-guida dellOCSE. Inoltre, nella fase di screening
gualitativo viene sempre posta attenzione alla selezione di ETF e fondi che abbiano approcci di investimento volti ad escludere la violazione dei
diritti umani.
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e) _Quota deqgli investimenti

La strategia ESG della gestione di tutte e tre le linee prevede che gli strumenti finanziari acquistati siano classificati almeno per il 90%, come
articolo 8 e 9 del regolamento 2018/2088 al netto della quota in liquidita. La gestione delle tre linee & di tipo attivo.

Linea System Portfolio Fame Zero 30

La quota minima di investimento sostenibile € del 15% (rappresentato dal box titolato # 1 Sostenibile) con obbiettivo ambientale.
Gli investimenti non sostenibili (rappresentati dal riquadro "#2 Non sostenibile") costituiscono qualsiasi posizione liquida, obbligazionaria e derivati
detenuti dalla linea di Gestione.

F1 Soeteninile

faln ) a g yn ol
Irnresstirnenit

Armblenialll o sodali

il

H2 Man smafunible

el Tiriac] il gl | i v el
soeieribile chaa nen sl gqual i cane
eaim e Imnestimenti
scestenibili

Linea System Portfolio Fame Zero 50

La quota minima di investimento sostenibile € del 25% (rappresentato dal box titolato # 1 Sostenibile) con obbiettivo ambientale.
Gli investimenti non sostenibili (rappresentati dal riquadro "#2 Non sostenibile") costituiscono qualsiasi posizione liquida, obbligazionaria e
derivati detenuti dalla linea di Gestione.
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Linea System Portfolio Fame Zero 70

La quota minima di investimento sostenibile € del 35% (rappresentato dal box titolato # 1 Sostenibile) con obbiettivo ambientale.
Gli investimenti non sostenibili (rappresentati dal riquadro "#2 Non sostenibile") costituiscono qualsiasi posizione liquida, obbligazionaria e
derivati detenuti dalla linea di Gestione.
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f) Monitoraggio delle Caratteristiche Ambientali e Sociali

Per tutte e tre le linee, il gestore ha scelto di identificare la rischiosita dei fattori ambientali e sociali sulla base di scoring e indicatori ESG forniti
dai propri info provider, monitorando:

* per l'aspetto ambientale, il rating Environmental dell’emittente o dello strumento finanziario ed indicatori di impatto ambientale come quelli
relativi alle emissioni di gas serra, I'impatto sulle biodiversita e la riduzione degli investimenti in combustibili fossili;

* per l'aspetto sociale, il rating Sociale dello strumento finanziario ed indicatori del rispetto dei diritti umani come quelli del lavoro e del
contrasto alla corruzione;

»  per l'aspetto relativo alla governance aziendale, il rating Governance dello strumento finanziario.

Per la definizione degli indicatori ESG la metodologia seguita & quella di Morningstar Sustainalytics.

g) Metodologie

La selezione degli strumenti finanziari si € avvalsa di un processo di screening quantitativo e qualitativo.
Il processo di screening quantitativo della Banca si & basato:

» sulla soddisfazione dei requisiti legati alla classificazione SFDR secondo articolo 8 e 9 e dell'esposizione all’obiettivo di sviluppo sostenibile
legato alla fame zero. L'universo investibile per la selezione di ETF &, invece, stato limitato, per disposizioni interne, agli strumenti quotati
in Borsa Italiana.

Il processo di screening qualitativo si & basato:
» sul criterio di diversificazione del rischio attraverso la selezione di ETF e fondi che avessero approcci di investimento differenti, esposti

nel complesso su un numero elevato di settori, nel rispetto sempre degli obiettivi del’Agenda 2030 (Obiettivo n.2 “Fame Zero” e Obiettivo
17 “Partnership per gli obiettivi”) cosi da avere una maggiore copertura dell’'universo investibile.

h) Fonti e Trattamento dei dati

Le fonti di dati utilizzate per soddisfare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario sono i file EET compilati
dagli asset managers i cui OICR sono oggetto di analisi per I'investimento e i dati forniti da Morningstar Sustainalytics.

Le misure adottate per garantire la qualita dei dati consistono, quando possibile, nel confronto del medesimo dato proveniente dal file EET e dal
fornitore Morningstar Sustainalytics, privilegiando quest'ultimo in caso di difformita.

Le modalita di trattamento dei dati consistono nell’aggregazione a livello di portafoglio del dato relativo a ciascun strumento detenuto nel portafoglio
stesso.
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La quota dei dati che sono stimati al momento €& superiore al 50% poiché molti dati che dovrebbero essere desumibili dai file EET sono assenti,
lacunosi, imprecisi.

i) Limitazioni delle Metodologie dei Dati

Le analisi di due diligence sui prodotti da inserire nei portafogli includono una serie di domande tra cui “UNGC e OECD Guidelines, “Poor
Governance Practices” e Controversie che hanno come obiettivo quello di escludere le aziende che violano le norme ed i principi sociali
internazionali.

Inoltre, Il gestore nella fase di selezione degli strumenti si accerta che gli strumenti sottostanti selezionino le aziende sulla base delle pratiche di
buona governance in merito alle relazioni con i dipendenti, la retribuzione del personale e 'adempimento fiscale.

i) Dovutadiligenza

Le analisi di due diligence sui prodotti da inserire nei portafogli includono una serie di domande tra cui “UNGC e OECD Guidelines, “Poor
Governance Practices” e Controversie che hanno come obiettivo quello di escludere le aziende che violano le norme ed i principi sociali
internazionali.

Inoltre, Il gestore nella fase di selezione degli strumenti si accerta che gli strumenti sottostanti selezionino le aziende sulla base delle pratiche di
buona governance in merito alle relazioni con i dipendenti, la retribuzione del personale e 'adempimento fiscale.

k) Politiche di impegno

Le Linee di investimento, al momento, non prevedono I'adozione di politiche di impegno dirette durante la gestione dell'investimento.

I) _Raggiungimento dell’obiettivo di investimento sostenibile

Per quanto attiene la componente azionaria (30% del benchmark complessivo per la Linea System Portfolio Fame Zero 30, 50% per la Linea
Fame Zero 50, 70% per la Linea Fame Zero 70) I'indice di riferimento & il MSCI World SRI (MXWOSOCR index), costituito dalle azioni di aziende
di media e grande capitalizzazione quotate nei mercati sviluppati, utilizzando un approccio “best-in-class” con la selezione del 25% delle societa
con il rating MSCI ESG piu alto ed escludendo o sottopesando aziende coinvolte in attivita controverse quali armi controverse (tolleranza zero)
e armi da fuoco civili, armi nucleari e tabacco (tolleranza minima). Per maggiori informazioni circa la composizione dell'indice e le sue regole
operative si rimanda al sito di MSCl.com.
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